
I  옵션형 환변동보험 개요

1. 옵션형 환변동보험 제도 개요

 

 ◦ 엔저 피해에도 불구, 농산물 수출기업은 대부분 환율상승시 발생하는 

환수금 부담으로 선물환방식 보험가입을 기피하고 있으므로 환수금이 

면제되는 옵션형 환변동보험(Put Spread option*) 개발하여 보험료 지

원(aT 등) 중

 * Put Spread Option : 보험 가입시 환율(청약일 시장평균환율)보다 상승시에는 이익금 납부의무를 
면제하되, 환율 하락시에는 하락분의 일정수준(통화(100엔)당 최대 20-80원)까지 환차손 보상
하는 복합옵션상품

  
【Put spread option 구조도】

구조도 손익구조 및 보험료 수준

u 행사환율 유형 (예시)

  Put 매입 행사환율 : ‘평균환율-10’

  Put 매도 행사환율 : ‘평균환율-40’

u 손익구조

① 보험청약일 시장평균환율: 1,160

② 환율하락시 : 10원 초과 하락시

(1,150원 미만) 보험금 지급

- 보험금지급액 : 최대 달러당 80원

③ 환율상승시 : 환수금 납부 없음

④ 보험요율 : 1 – 2% 내외

(1백만불 가입시: 1천만 – 2천만원)

 

 ◦ 환율상승시 환수금 납부의무가 면제되나, 환율하락시 보험금지급 제한 

(20~80원 범위내) 

 ◦ 환율급락은 없을 것으로 예상하면서, 환율상승시 이익을 적극적으로 향유

하고자 하는 기업에게 적합한 상품



2. aT 옵션형 환변동보험 보험료 지원사업 운영기준(참고)

구 분 내 용 비 고

사업기간 ․'13.12월말까지

대상기업
․aT 물류비 지원대상 중소․중견 농식품 수출기업

(수산물, 임산물, 연초류 제외)

수출자평가 ․불필요 (불량기업 이외 청약 가능)

지원예산 ․15억원 (환변동보험 10억원)
․'13년 단기수출보험료 포함

․조기소진시 사업종료

지원종목 ․옵션형 환변동보험(Put Spread Option)

대상통화 ․미달러화, 엔화 및 유로화

업체당보험료
지원한도

․업체당1천만원범위내에서 ‘기본보험료+옵션가격’의 90% ․aT 지원 예산 범위내

업체당
최대인수한도

․U$100만 ․Min(연간수출실적, U$100만)

최대
보험기간

․청약월 포함 6개월이내

최저
청약금액

  결제일자별미화1만달러, 유로화1만유로, 엔화1백만엔

행사환율,
보험료 및
옵션가격

풋옵션매도 행사환율*

(보장최저환율)
풋옵션 매수 행사환율*

(보장개시환율)
기본

보험료
옵션가격*

(추가보험료)
청약일 시장평균환율-20원 청약일 시장평균환율 0.005%  공사산정

청약일 시장평균환율-30원 〃 〃 〃
청약일 시장평균환율-70원 “ “ “

청약일 시장평균환율-40원
청약일 

시장평균환율-10원
〃 〃

청약일 시장평균환율-50원 〃 〃 〃

청약일 시장평균환율-90원 “ “ “

* 엔화는 100엔 단위 기준임

보험료 납부
․'보험료+옵션가격‘의 90% aT 지원금으로충당,
10% 가입기업이 부담

보험료 환급 ․보험료 환급 불가

조기결제 ․조기결제 허용 안함

결제일 ․결제월별 월말 1회 결제 허용

결제환율 ․결제일자 최초고시 매매기준율

* 무역보험공사 홈페이지 우측 ‘보장환율 조회’에서 청약일자 옵션형 추가보험료(put spread) 조회


