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Ⅰ. 수입물가 동향과 국내 물가지수

□ 수입물가 상승은 시차를 두고 생산자물가, 소비자물가 등에 반영될 

뿐만 아니라 경제 전반에 인플레이션의 기대심리를 촉발함 

○ 수입물가지수는 원유와 곡물의 가격 급등으로 인해 2008년 1월 

전년 동월과 대비하여 21.2%가 상승함

- 서부텍사스유가 배럴당 100달러를 상회하면서 전년 대비 원유의 

수입물가지수는 약 70%가 상승함

- 한편 밀은 2008년 1월 전년 동월 수준과 비교해 140%가량    

 급등하였고, 옥수수와 대두는 각각 54%, 86%가 상승함

< 원유 및 곡물의 수입물가지수 추이> 

곡물
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수입물가지수(2000=100)

70%p 가량 상승

100%p 가량 상승

□ 지난 10년간 안정적으로 유지되어온 국내 물가지수는 2007년을 

기점으로 가파른 상승추세로 전환  

○ 생산자물가지수는 2007년 한 해 동안 6.6%가 상승함
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- 석유제품은 1년 전보다 약 30%가 올랐고, 석유와 관련성이 큰   

전력, 수도 및 도시가스도 5.5%가 상승해 국민경제에 부담이 커짐

- 농림수산물의 2007년 한해 생산자물가지수 상승률은 곡물류가 

6.4%, 채소류가 8.5%에 이름

○ 소비자물가지수 역시 2008년 3월을 기준으로 전년 대비 8%가 

상승했으며 지난 2월에 비해서도 1.7%가 증가하였음  

- 국제 유가 및 곡물가 상승으로 2008년 3월 기준, 소비자물가 

중 연료는 전년도 동월 대비 17.4%, 곡물류는 8.8%가 상승함

○ 지난 한 해 동안 생활물가지수*는 전년 동월 대비 평균 상승률이 

2.5%였으나, 2008년 들어 3월까지 3.8%로 급등함

☞ 생활물가지수 : 

외환위기 직후 물가 변동성에 대한 관리의 필요성을 실감하고, 쌀, 라면, 바지, 
티셔츠, 목욕료, 이발비, 대중교통비 등 일상생활과 직접 관련되는 516개 품목을 
종합한 생활물가지수를 통계청에서 별도로 산정하여 발표하고 있음
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<수입 ․ 생산자 ․ 소비자 물가지수의 변동 추이> 

* 각 물가지수는 전년도 동월 대비 기준임
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Ⅱ. 산업별 영향분석과 평가

1. 분석 방법

□ 수입물가 급등이 개별산업에 미치는 영향을 가중시키고 있음에도 

불구하고 이에 대한 산업별 분석은 미미한 실정임 

○ 대부분 연구들은 수입물가의 상승에 따른 소비자물가, 국내총생산, 

국민소득 등 국내 거시지표의 영향력에 편중됨

○ 원유를 비롯한 원자재가격 급등은 무역의존도가 높은 우리나라에  

산업별 채산성을 악화시킬 뿐만 아니라 물가상승 요인으로 작용함

○ 따라서 수입물가 변동이 주는 산업별 영향에 대한 편차와 산업간 

상호작용을 동시에 고려한 생산품목별 연구가 선행되어야만 함

□ 연구 범위 및 목적

 

○ 원유와 곡물 수입물가가 산업별 생산에 미치는 영향력을 실증적으로 

분석함

- 최근 수입물가 상승의 주요 원인인 원유와 곡물 수입물가가   

개별산업의 물가에 미치는 영향력을 분석하고

- 원자재 가격을 반영하는 수입물가가 생산자물가를 경유하여   

소비자물가에 반영된다는 점에서 수입물가가 산업품목별 생산

자물가에 미치는 영향을 분석하는데 목적을 둠
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□ 자료의 범위

○ 통계청에서 발표하는 2000년부터 2007년까지의 월별 물가지수를 

활용하여 실증 분석함

자  료  활  용

수입물가
원  유 수입물가지수 원자료(통계청)

곡물류 수입물가지수에서 밀, 옥수수, 대두의 산술평균(통계청)

생산자물가 산업별 품목별 분류 5단계 가운데 3단계의 12개 품목(통계청)

통제변수
환  율 달러에 대한 원화의 월 매매기준율(통계청)

이자율 장외 3년 AA-등급의 회사채 수익률(통계청)

○ 환율은 수입물가의 가격변동을 통하여, 이자율은 통화량의 조절을 

통하여 물가에 영향을 주는 이론적 변수로 간주함

- 따라서 수입물가 이외의 요인(통제변수)이 산업별 품목의 가격 상

승에 기여하는지를 분석하기 위해 이들 변수를 포함함

□ 분석의 안정성 검정

○ 자료의 안정성 및 인과관계 등을 검정

- 원유의 수입물가지수는 통신, 금융, 부동산 등의 산업과는 관련성이 

미미한 것으로 나타났으며, 곡물의 수입물가지수는 통신을 제외한 

모든 산업군에 직․간접적인 관련이 있는 것으로 타나남

- 환율 및 이자율 등과 같은 정책변수는 품목별 생산자물가지수와 

큰 관련성이 없는 것으로 나타남
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품목별 생산자물가지수
원유

수입물가지수

곡물

수입물가지수
환 율 이자율

농림수산품 ○ ○ × ×

광산품 ○ ○ ○ ×

공산품 ○ ○ ○ ×

전력, 수도 및 도시가스 ○ ○ × ○

운  수 ○ ○ × ×

통  신 × × × ×

금  융 × ○ ○ ○

부동산 × ○ × ×

리스 및 임대 ○ ○ × ×

광  고 ○ ○ ○ ○

전문서비스 ○ ○ × ×

기타서비스 ○ ○ × ○

주1) 품목별 생산자물가지수에 대한 회귀분석 과정에서 원유 및 곡물의 수입물가지수, 

환율, 이자율 등이 설명변수로써 통계적 유의성을 확보한 경우에 ○로, 확보하지 

못한 경우에 ×로 표시함
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2. 산업별 영향 평가 : 원유

□ 원유 수입물가의 개별 산업에 대한 영향 분석 

구    분 균형승수 동시모형 예측모형

농림수산품 0.332** 0.120
(0.98)

0.136
(1.10)

광산품 0.121
-0.074
(-1.32)

-0.028
(-0.53)

공산품 0.192** -0.014
(-0.64)

-0.007
(-0.31)

전력, 수도 및 도시가스 0.500
-0.021
(-0.52)

-0.090**

(-2.42)

운  수 0.054
0.021
(0.72)

-0.025
(-0.80)

리스 및 임대 0.003
0.068

***

(3.08)
-0.016
(-0.67)

광  고 0.160
0.039
(1.01)

-0.108***

(-2.96)

전문서비스 0.007
-0.032
(-1.22)

0.009
(0.74)

기타서비스 0.039
0.012
(0.59)

-0.006
(-0.27)

주1) 시계열변수의 기간은 2000:1~2007:12의 96개월이며, ( )안은 t-통계량, ***, **, 

* 는 각각 1%, 5%, 10%의 통계적 유의도를 의미함

주2) 균형승수는 자기회귀시차분포모형(Autoregression Distributed Lag's Model)에 근거하여 

종속변수의 시차변수로 해당 수입 항목의 수준변수에 대한 계수를 나누어 도출하였음

<품목별 생산자물가지수에 대한 원유의 영향력>

□ 산업별 영향 분석 결과, 원유 수입물가가 미치는 영향은 산업품목별로 

상이하게 나타남

○ 수입물가 변동에 노출정도가 큰 산업군은「전력, 수도 및 도시 

가스」,「농림수산품」,「공산품」,「광고」등의 순으로 나타남

○ 상대적으로 노출정도가 적은 산업군은「리스 및 임대」,「전문 

서비스」임
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민감도가 큰 산업 순서 민감도가 작은 산업 순서

전력, 수도 및 도시가스 0.500 리스 및 임대 0.003

농림수산품 0.332** 전문서비스 0.007

공산품 0.192** 기타서비스 0.039

주1) 균형승수의 비교를 통한 원유 수입물가의 장기적 민감도를 평가함

<원유 수입물가의 산업별 민감도 평가>

□ 원유에 대한 산업별 민감도 분석

○ 산업별 민감도는「전력, 수도 및 도시가스」,「농림수산품」, 

「공산품」등의 순으로 나타남

-「전력, 수도 및 도시가스」관련 추정계수는 0.5정도로 노출정도가 

상당히 높게 나타났는데, 이는 원유 수입물가가 1% 상승할 때   

관련 산업의 물가는 약 0.5% 상승한다는 의미임

- 그러나 공공재화의 국민경제에 대한 파급효과를 고려하여 물가가 

관리되고 있다는 점을 감안한다면 실질적인 노출정도는 더욱 클 

것으로 예상됨

○「농림수산품」및「공산품」의 관련 승수는 통계적으로 유의하였는데, 

「농림수산품」이「공산품」보다 민감하게 반응하는 것으로 나타남

-「농림수산품」의 관련 추정계수는 0.3으로 원유의 수입물가가 1%  

상승할 때 가격이 0.3% 상승함을 의미함

- 이는「농림수산품」에 미치는 원유의 영향력이 타 산업에 비해 

상대적으로 높은 민감도를 반영하고 있음을 의미함
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○ 이들 외의 산업별 분석 결과들은 통계적 유의성을 무시하더라도 

승수가 0.1 전후로 상대적 노출정도는 미미하게 나타남

-「리스 및 임대」,「전문 및 기타서비스」,「운수」등과 같이   

상대적으로 노출정도가 미미한 산업군은 원유 수입물가에 대한 변

동 충격이 크지 않은 것으로 나타남

□ 원유 수입물가가 「농림수산품」, 「공산품」 등 생산자물가지수에 

미치는 영향 평가

○ 원유 수입물가 상승은「농림수산품」관련 생산자물가지수를 지속

적으로 상승시키는 요인으로 작용함

- 최근 국제 유가의 급등 추세는「농림수산업」을 보호하기 위해 

지원되던 면세유의 효과마저 상쇄시킬 것으로 예상됨

- 결국 원유 수입물가 상승과 관련한「농림수산품」의 생산자물가 

반응은 단순히 생산에 국한되기보다는 운반, 가공, 포장 등 다양한 

경로를 통해 그 파급효과가 배가됨

○ 원유 수입물가 급등은「공산품」물가상승의 주요 요인이지만, 상대적 

노출정도는「농림수산품」보다 덜한 것으로 나타남

-「공산품」의 경우 추가적인 물가상승을 억제하기 위해 기본적인 

생활물가를 관리하는 정책적인 노력이 반영된 결과로도 볼 수   

있으나, 고유가가 지속될수록 그 충격정도는 심화될 것으로 전망됨
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3. 산업별 영향 평가 : 수입 곡물

□ 곡물 수입물가의 개별 산업에 대한 영향 분석

구    분 균형승수 동시모형 예측모형

농림수산품 0.173** 0.091*

(1.88)
0.041
(0.87)

광산품 0.141
0.036*

(1.76)
0.001
(0.01)

공산품 0.016
0.020**

(2.14)
-0.012
(-1.19)

전력, 수도 및 도시가스 0.168
-0.025
(-1.46)

-0.033
**

(-2.00)

운  수 0.001
-0.005
(-0.40)

-0.007
(-0.60)

금  융 0.096
0.021
(1.30)

-0.011
(-0.71)

부동산 0.147
0.002
(0.78)

0.005*

(1.67)

리스 및 임대 0.034
0.012
(1.30)

-0.001
(-0.05)

광  고 0.167
-0.001
(-0.05)

0.023*

(1.72)

전문서비스 0.326* 0.018
*

(1.70)
0.017
(1.57)

기타서비스 0.027
0.002
(0.27)

-0.003
(-0.39)

주1) 시계열변수의 기간은 2000:1~2007:12의 96개월이며, ( )안은 t-통계량, ***, **, 

* 는 각각 1%, 5%, 10%의 통계적 유의도를 의미함

주2) 균형승수는 자기회귀시차분포모형(Autoregression Distributed Lag's Model)에 근거하여 

종속변수의 시차변수로 해당 수입 항목의 수준변수에 대한 계수를 나누어 도출함

<품목별 생산자물가지수에 대한 수입 곡물의 영향력>

□ 분석 결과, 원유 수입물가에 대한 산업품목별 영향과 비교해 볼 때 

곡물 수입물가는 상대적으로 다양한 산업군에 영향을 주고 있는 것으로 

나타남

○ 상대적 노출정도는「전문서비스」,「농림수산품」등에서 크게 나타남



- 10 -

민감도가 큰 산업 순서 민감도가 작은 산업 순서

전문서비스 0.326* 운  수 0.001

농림수산품 0.173** 공산품 0.016

전력, 수도 및 도시가스 0.167 기타서비스 0.027

주1) 균형승수의 비교를 통한 곡물 수입물가의 장기적 민감도를 평가함

<곡물 수입물가의 산업별 민감도 평가>

□ 곡물 수입물가에 대한 산업품목별 민감도는 대체로 곡물의 직접적  

영향보다는 간접적 파급경로를 통해 반응

○「전문서비스」관련 추정계수는 0.3정도로 민감도가 가장 크게 나타남

- 이는 곡물의 수입물가가 1% 상승할 때 관련 산업의 물가는 약 

0.3% 상승한다는 의미임

- 곡물 수입물가지수가 직접적으로 전문서비스*의 생산자물가를  

상승시킨 것으로 해석되기보다는 식료품을 포함한 각종 생활물가

의 증가에 기인한 간접적인 효과가 작용한 것임

☞ 전문서비스의 구성: 

통계청에서 조사하고 있는 품목별 생산자물가지수의 전문서비스 부문은 법무사, 
관세사, 변리사, 공인회계사, 세무사 등의 수임료, 측량료, 건축설계 및 감리비, 
엔지니어링서비스료, 자료처리비, 프로그램개발비, 컴퓨터수리비 등으로 구성됨

○「농림수산품」의 관련 추정계수는 약 0.2로 곡물 수입물가의 1% 

상승에 편승하여 0.2%가 상승하는 것으로 나타남

-「농림수산품」의 주원료들은 계절적, 기후적, 작물별 특수성이 

반영되어 생산량이 결정되는 구조인데다가, 쌀을 제외한 높은  

수입의존도 때문에 곡물 수입가격에 편승하는 경향이 강함
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- 결국 곡물의 수입가격 상승은 사료, 비료 등 생산비 증가로 이어져

「농림수산품」의 가격상승을 견인함

□ 곡물 수입물가가 「농림수산품」, 「전문서비스」 등의 생산자물가

지수에 미치는 영향 평가

○ 곡물 수입물가 상승에 대한 기대치가「농림수산품」에 반영된 것이

라면「전문서비스」는 애그플레이션에 따른 일반적인 물가상승이  

반영된 결과로 유추해 볼 수 있음

- 곡물과 직접적인 연관성이 없는「전문서비스」가 높은 민감도를 

보이는 것은 타 산업과 비교해 효과가 반영되기까지의 시차가 

상대적으로 짧게 작용하고 있기 때문으로 해석됨

- 그러나 타 산업과 확연히 구분될 정도로 높은 민감도를 보이고 

있어「전문서비스」의 변동성을 설명할 수 있는 다른 요인들의 

영향 관계에 대한 보다 설득력 있는 연구가 필요함

○ 장기적으로 곡물의 수입물가는 식생활과 관련한 근원물가*를    

자극하여 여타 산업으로 파급되는 영향 범위가 큼

☞ 근원물가(Core Inflation): 

소비자물가지수에서 곡물 이외의 농산물과 석유류 등 외부 충격에 의해 일시적으로 
급등락하는 품목을 제거한 후 산출하는 물가지수

- 곡물의 수입물가가 농림수산품에 영향을 주면 식품 관련 소비자

물가가 상승하고 장기에 걸쳐 간접효과를 파생시킴으로써 산업 

전반의 생산자물가를 상승시키는 원인으로 작용함
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Ⅲ. 요약 및 시사점

□ 최근 수입물가의 급등을 가져온 원유와 원료 곡물은 산업 전반의 물가

상승과 생산 부문에 미치는 파급효과 범위가 심각할 것으로 예상됨

○ 특히 수입물가가 개별 산업군에 미치는 영향력은 상이하기 때문에 

이에 대한 실증적 분석이 요구됨

□ 분석 결과, 원유 및 곡물의 수입물가 민감도는 농림수산품에 집중

○ 원유의 수입물가 변동에 대한 노출정도를 의미하는 균형승수는「전력, 

수도 및 도시가스」,「농림수산품」,「공산품」의 순으로 나타남

- 이외의 산업군에 대한 원유 수입물가의 상대적 영향력은 크지 

않은 것으로 나타남

○ 곡물 수입물가가 주는 영향력은 「전문서비스」, 「농림수산품」등의 

산업군에서 크게 나타났음

- 곡물 수입물가가 주는 영향력은 원유보다 상대적으로 작았으나, 

그 영향 범위는 원유보다 넓은 것으로 분석됨

□ 수입물가는 산업품목별 생산자물가지수, 근원물가 등에 상당한   

영향력을 가지고 있어 근본적인 대책이 필요함

○ 수입물가의 특성별 영향력과 함께 그 영향범위를 산업간 상호작용까지 

고려해서 산업 전반으로 확대하는 정책 마련이 필요함

- 원유 및 원료 곡물의 수입물가 상승에 대한 단순 비교분석에서 

농림수산품은 원유에 보다 큰 변동성을 가지고 있는 것으로 나타남
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- 한편 원료 곡물은 직접적 연관성보다는 산업간 파급효과를 통한 

영향범위가 넓은 것으로 나타남

○ 특히 원유와 수입 곡물의 수입물가에 대한 분석 결과,「농림수산업」이 

상대적으로 큰 노출정도를 보이고 있어 이에 대한 세심한 정책적  

배려가 필요할 것으로 사료됨
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